
Doubl’Ô
05/07/2001 à 04/07/2007

Doubl’Ô Monde
08/11/2001 à 07/11/2007

Doubl’Ô Monde 2
08/02/2002 à 07/02/2008

Doubl’Ô Monde 3
28/02/2002 à 27/02/2008

Doubl’Ô Monde 4
28/03/2002 à 27/03/2008

Doubl’Ô Monde 5
25/04/2002 à 24/04/2008

Allianz AG Canon

Cap Gemini Endesa

Fr. Telecom Gen. Electric

JP Morgan J. & Johnson

LVMH Philips

Sony Total Fina

Allianz AG Bank of Amer.

BP Canon

EADS Ford

Fr. Telecom LVMH

Nestlé Soc. Générale

Sony Volkswagen

BP Ford

Fr. Telecom JP Morgan

Lloyds Nestlé

NTT Domoco Philips

Prudential Sanofi

Wal Mart Walt Disney

AGF Abbey Nat.

Procter & G Merck & Co

Microsoft NTT Domoco

Peugeot Philip Morris

Prudential Schneider

TIM Vivendi

Axa HSBC

IBM LVMH

Metro Nokia

PfizerPfizer Procter & G

Renault Takeda Chem.

Telefonica SA Toshiba

Ahold NVAhold NV Canon

FordFord Fr. Telecom

LloydsLloyds Philips

Schlumberger Suez

Tesco Wal Mart

Walt Disney Zurich Fin.
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La famille des FCP Doubl’Ô nnLa famille des FCP Doubl’Ô nn



Des promesses Des promesses attrayattrayantesantes !!
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Mais des échecs systématiquesMais des échecs systématiques
Doubl’Ô

05/07/2001 à 04/07/2007
Doubl’Ô Monde

08/11/2001 à 07/11/2007
Doubl’Ô Monde 2
08/02/2002 à 07/02/2008

Doubl’Ô Monde 3
28/02/2002 à 27/02/2008

Doubl’Ô Monde 4
28/03/2002 à 27/03/2008

Doubl’Ô Monde 5
25/04/2002 à 24/04/2008

Allianz AGAllianz AG Canon

Cap Gemini Endesa

Fr. Telecom Gen. Electric

JP MorganJP Morgan J. & Johnson

LVMH Philips

Sony Total Fina

Allianz AGAllianz AG Bank of Amer.

BP Canon

EADSEADS FordFord

Fr. Telecom LVMH

Nestlé Soc. Générale

Sony Volkswagen

BP FordFord

Fr. TelecomFr. Telecom JP MorganJP Morgan

LloydsLloyds Nestlé

NTT Dom.NTT Dom. PhilipsPhilips

PrudentialPrudential SanofiSanofi

Wal Mart Walt Disney

AGFAGF Abbey Nat.

Procter & G Merck & CoMerck & Co

Microsoft NTT Dom.NTT Dom.

Peugeot Ph. MorrisPh. Morris

PrudentialPrudential Schneider

TIMTIM Vivendi

Axa HSBC

IBMIBM LVMH

Metro Nokia

PfizerPfizer Proct. & Gamb

Renault Takeda Chem.

TelefonicaTelefonica Toshiba

Ahold NVAhold NV Canon

FordFord Fr. Telecom

LloydsLloyds PhilipsPhilips

Schlumberger SuezSuez

Tesco Wal Mart

Walt DisneyWalt Disney Zurich Fin.
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Malgré des performances honorablesMalgré des performances honorables
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Valeur de la part des Paniers
pour l'ensemble des FCP Doubl'Ô nn

Doubl'Ô

Doubl'Ô Monde

Doubl'Ô Monde 2

Doubl'Ô Monde 3

Doubl'Ô Monde 4

Doubl'Ô Monde 5
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Non reflétées par les valeurs liquidativesNon reflétées par les valeurs liquidatives
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Valeurs liquidatives
pour l'ensemble des FCP Doubl'Ô nn
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Doubl'Ô Monde 2

Doubl'Ô Monde 3

Doubl'Ô Monde 4

Doubl'Ô Monde 5

?
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Titre : Allianz AG; place : Xetra
(Doubl'Ô et Doubl'Ô Monde)

Source : Yahoo Finances

Cours D
-40 % D
Cours DM
-40 % DM

Des valeurs «Des valeurs « sûressûres » …» …
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Titre : Ford ; place : US
(Doubl'Ô Monde, Doubl'Ô Monde 2 et Doubl‘Ô Monde 5)

Source : Yahoo Finances

-40 % DM
Cours DM
Cours DM2
-40 % DM2
Cours DM5
-40 % DM5
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Titre : France Télécom ; place : Paris
(Doubl'Ô, Doubl'Ô Monde, Doubl'Ô Monde 2 et Doubl'Ô Monde 5)

Source : Yahoo Finances

-40 % D
Cours D
Cours DM
-40 % DM
Cours DM2
-40 % DM2
Cours DM5
-40 % DM5
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Titre : NTT Domoco ; place : Londres (Tokyo inaccessible)
(Doubl'Ô Monde 2 et Doubl'Ô Monde 3)

Source : Yahoo Finances

Cours DM2
-40 % DM2
Cours DM3
-40 % DM3
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Quelques «Quelques « outsidersoutsiders » …» …
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28/02/2002 28/02/2004 28/02/2006

Titre : TIM ; place : Milan
(Doubl'Ô Monde 3)

Source : Yahoo Finances

Cours
-40 %

IT0001052049 inconnu -> Telecom Italia Media SpA
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Titre : Ahold NV ; place : Amsterdam
(Doubl'Ô Monde 5)

Source : Yahoo Finances
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Titre : Lloyds ; place : Londres
(Doubl'Ô Monde 2 et Doubl'Ô Monde 5)

Source : Yahoo Finances
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-40 % (DM2)
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-40 % (DM5)
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Titre : Merck & Co ; place : US
(Doubl'Ô Monde 3)

Source : Yahoo Finances

Cours
-40 %
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Avec de spectaculairesAvec de spectaculaires exceptionexceptionss ……
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Titre : Volkswagen ; place : Francfort
(Doubl'Ô Monde)

Source : Yahoo Finances
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-40 % (DM)
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Titre : LVMH ; place : Paris
(Doubl'Ô, Doubl'Ô Monde et Doubl'Ô Monde 4)

Source : Yahoo Finances

-40 % (D)
Cours (D)
Cours (DM)
-40 % (DM)
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-40 % (DM4)
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Titre : Endesa SA ; place : Madrid
(Doubl'Ô )

Source : Yahoo Finances

Cours (D)

-40 % (D)
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Titre : Canon ; place : Londres (Tokyo inaccessible)
(Doubl'Ô, Doubl'Ô Monde et Doubl'Ô Monde 5)

Source : Yahoo Finances
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Cas particulier : Doubl’Ô MondeCas particulier : Doubl’Ô Monde 44
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150,00%
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210,00%

230,00%

250,00%

21/03/2006 21/06/2006 21/09/2006

Variations par rapport aux cotations initiales

Axa

HSBC Holding PLC

IBM

LVMH

Metro

Nokia

Pfizer

Procter & Gamble

Renault

Takeda Chemical à Londres

Telefonica SA

Toshiba à Londres

Seuil
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Variations par rapport à la cotation initiale
(zoom encadrant le 21 juin 2006)

Pfizer

Seuil

Cas Cas trèstrès particulier : titre Pfizerparticulier : titre Pfizer
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Loi de Murphy Loi de Murphy ou machine à perdreou machine à perdre ??

ConceptionConception :
• des paniers « de valeurs sûres » sélectionnées « par les experts de la 

Caisse d’Épargne … présentant un potentiel exceptionnel de croissance » :
par exemple Allianz AG, Ford dont la tendance était résolument baissière dès
avril et août 2000 et qui sont reconduits dans 2 et 3 des 6 FCP, respectivement 

• un seuil de – 40 % (???) qui affecte 28 des 50 titres utilisés par les 6 FCP
• sur ces 28 titres, 18 figurent dans un seul panier, 7 dans 2 paniers, 2 dans

3 paniers et 1 dans 4 paniers
• 9 de ces 28 titres provoquent l’échec du FCP auxquels ils « participent »
• « les probabilités d’obtenir un rendement annuel net inférieur à 0,5 % par an 

avec Doubl’Ô Monde sont d’environ 76 %, elles sont d’environ 5 % pour un
rendement compris entre 0,5 et 2 %, d’environ 4 % pour un rendement
de 2 à 4 % et d’environ 3 % pour des rendements de 4 à 6 %, de 6 à 8 %,
de 8 à 12 % et d’environ 6 % pour un rendement supérieur à 10 % », selon
Testé pour Vous, en date du 31 octobre 2001
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Loi de Murphy Loi de Murphy ou machine à perdreou machine à perdre ??
CommercialisationCommercialisation:
• Brochures commerciales affriolantes (« Le FCP haute performance

pour doubler votre capital en toute sérénité », « Avec Doubl’Ô Monde,
vous êtes assurés de faire un placement … performant, … sans risque,
... et fiscalement avantageux » ) 

• Notices COB usant d’un jargon abscons, présentation spécieuse des
scénarios (toutes choses qui ne seraient plus acceptées aujourd’hui)

• Placement « à la hussarde » : fenêtre temporelle très limitée, public
ciblé tous azimuts, quotas imposés aux personnels de guichet 
(cf. Le Trait d’Union Magazine – Supplément n° 86 – Décembre 2004)

• Points-clés pour vendre Doubl’Ô Monde (argumentaire interne) :
sur « 4057 simulations réalisées à partir des historiques de cours relevés
entre janvier 1980 et février 1987 :

• dans 85,21% des cas, le client aurait obtenu au moins le doublement  
de son capital

• dans 94% des cas, le rendement aurait été supérieur à 4,70% l’an »
• Points-clés pour vendre Doubl’Ô Monde 3 (argumentaire interne) :

• « Les simulations réalisées sur une période allant du 1/01/89 au
30/10/01, en reprenant les cours quotidiens de chaque action montrent 
que dans 100 % des cas le doublement du capital a été obtenu »
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Loi de Murphy Loi de Murphy ou machine à perdreou machine à perdre ??

ExécutionExécution :
• Quid des placements physiques  (quels supports, quel panachage, quels

arbitrages, …) ???
• Évolution des valeurs liquidatives ??? 
• Aucune information tout au long des six années, 
• En particulier aucune annonce des franchissements de seuil aux dates

de constatation et donc de l’échec certain à deux ans de l’échéance
• Conseils erronés (fallacieux ?) donnés aux clients s’inquiétant de 

l’évolution des valeurs liquidatives  : « ce n’est qu’à l’échéance que sera 
connue la performance » (sic)
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En résumé …En résumé …
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Bases d’une réparation équitableBases d’une réparation équitable
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Profil des épargnants très majoritairement sécuritaire
è taux sans taux sans risquerisque(1)(1) 6 6 ansans

(1)(1)
basé sur celui des obligations et emprunts d’basé sur celui des obligations et emprunts d’EtatEtat, ce taux est publié quotidiennement par , ce taux est publié quotidiennement par NatixisNatixis

Assiette :
Souscription + Droits d’entrée + Frais de garde + Frais encourusSouscription + Droits d’entrée + Frais de garde + Frais encourus

Illustration:
FCP Date TSR 6 ans Capitalisé Pour une part FCP (150 €)

Doubl’Ô 05/07/2001 4,84 % 32,79 % 52,23 52,23 €€ **
Doubl’Ô Monde 08/11/2001 3,81 % 25,15 % 40,07 40,07 €€ **

Doubl’Ô Monde 2 08/02/2002 4,64 % 31,28 % 49,82 49,82 €€ **
Doubl’Ô Monde 3 28/02/2002 4,66 % 31,43 % 50,06 50,06 €€ **
Doubl’Ô Monde 4 28/03/2002 4,98 % 33,86 % 53,93 53,93 €€ **
Doubl’Ô Monde 5 25/04/2002 4,92 % 33,40 % 53,20 53,20 €€ **

* Hors* Hors frais encourus, essentiellement variables selon les cas particuliersfrais encourus, essentiellement variables selon les cas particuliers

+ Préjudice moral+ Préjudice moral


