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Les articles Retraite - épargne

Fonds garantis : le chant des sirénes 31/10/2001
Les fonds garantis se vendaient déja comme des petits pains : les
turbulences actuelles ne font que les rendre plus attractifs. Pourtant,
malgré les apparences, ce type de placement n'est pas trés intéressant.
Analyse.

Des arguments séduisants... Profiter de la hausse des marchés boursiers
sans en supporter les risques : la formule a de quoi séduire. Si l'on se
référe aux montants que drainent certains de ces "produits miracles" -
environ 230 milliards de francs placés au 30/9/2001, soit 35 milliards
d'euros - plus d'un investisseur a déja succombé au charme peu discret
des fonds garantis ou assimilés. Malheureusement, dans le monde des
placements comme ailleurs, on ne peut pas avoir le beurre et I'argent du
beurre. Les gestionnaires de fonds qui vous proposent la sécurité, ¢'est-
a-dire une garantie de remboursement de votre mise, ne peuvent le faire
qu'au détriment du rendement. Est-ce a dire qu'il n'est pas possible
d'obtenir un rendement élevé avec ce genre de placement ? Non, Mais
la probabilité d'obtenir un rendement alléchant - celui que les dépliants
publicitaires mettent en avant - cst faible, trés faible méme dans
cerlains cas. Pour vous en persuader, nous avons calcul€ les rendements
possibles de deux fonds récemment commercialisés. Nos résultats n'ont
rien d'arbitraire : ils résultent d'une méthode trés précise fondée sur un
calcul de probabilité. Certes, rien ne peut nous permettre d'affirmer
qu'une probabilité méme faible ne se concrétisera pas. Mais le bon sens
doit vous inciter & préférer les scénarios aux probabilités les plus fortes
plutdt que de céder au chant des sirénes. La lumiére des chiffres
Doubl'O Monde (Caisses d'Epargne), «le FCP haute performance pour
doubler votre capital en toute sérénité (...) quelle que soit I'évolution du
panier d'actions, Doubl'O Mondc vous garantit la meilleure
rémunération entre le doublement de votre capital et 100% des douze
valeurs sélectionnées...». Le Fonds garanti Barclays Swing PEA
(Barclays) est également trés optimiste «Gagnez  la hausse comme a
la baisse ! Quelle que soit 'évolution des marchés financiers (...)
valorisez votre investissement tout en préservant votre capital (...).
Seule la variation (en valeur absolue) d'un panier de 16 actions
internationales est prise en comple pour la détermination de la
performance annuelle». Au dela d'un jargon difficile & décrypter pour
l'investisseur lambda, le discours est clair : vous serez gagnant quoiqu'il
arrive | Malheureusement, selon nos calculs, les probabilités d'obtenir
un rendement annuel net (1) inférieur a 0,5% par an avec Doubl'O
Monde sont d'environ 76 %, elles sont d'environ 5 % pour un
rendement de 0,5 2 2 %, d'environ 4 % pour un rendement de 2 a 4 %,
d'environ 3 % pour des rendements de 4 & 6%, de 6 2 8%, de 8 a 12% et
d'environ 6% pour un rendement supérieur a 10%. Pour Barclays
Swing PEA, les probabilités sont d'environ 3 % d'obtenir un rendement
annuel net inférieur & 0,5% par an, d'environ 52 % d'obtenir un
rendement de 0,5 4 2 %, d'environ 42 % d'obtenir un rendement 2 a 4
%... mais seulement d'environ 2% d'obtenir un rendement de 4 a 6% et
de 1% d'obtenir un rendement de 6 a 8 %, aucune chance d'obtenir un
rendement supérieur... (1) Rendement annuel compte tenu des divers
frais d'entrée et de sortie ou légérement négatif en cas de
remboursement du capital initial, les frais et taxes n'étant pas récupérés.
Que retenir ? Les fonds garantis (et leurs variantes) assortis d'une
garantie de remboursement du capital sont d'abord et avant tout un
succes marketing formidable. Malheureusement, ils n'apportent, la
plupart du temps, qu'une réponse imparfaite aux besoins de
l'investisseur. Ils rencontrent certes de fagon évidente le besoin de
sécurité, mais le font au détriment du rendement en réussissant le tour
de force de donner l'impression qu'il n'en est rien. Notre conseil est
bref : & consommer avec modération et extréme sélectivité. Pour ceux
qui veulent en savoir plus sur notre méthode de calcul ou consulter
réguliérement nos analyses sur les nouveaux fonds garantis, rendez-
vous a la rubrique « toutes les news » de www.tpv-placements.com.
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